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２
７
年
に
創
業
１
０
０
周
年
を
迎

え
る
。
石
炭
か
ら
石
油
へ
の
燃
料

シ
フ
ト
を
通
し
て
、
日
本
の
高
度

経
済
成
長
と
と
も
に
成
長
し
て
き

た
老
舗
の
総
合
燃
料
商
社
で
あ
る
。

現
在
は
、
太
陽
光
・
風
力
発
電
な

ど
の
再
生
可
能
エ
ネ
ル
ギ
ー
の
利

活
用
へ
と
転
換
期
を
迎
え
て
お
り
、

人
び
と
の
暮
ら
し
と
時
代
の
大
き

な
変
化
と
と
も
に
歩
ん
で
き
た
同

社
も
ま
た
、
大
き
な
岐
路
に
立
っ

て
い
る
と
言
え
よ
う
。

　

同
社
は
２
０
２
７
年
の
創
業
１

０
０
周
年
に
向
け
て
、
今
期
か
ら

３
か
年
の
第
２
次
中
期
経
営
計
画

を
ス
タ
ー
ト
さ
せ
て
い
る
。

「
第
２
次
中
期
経
営
計
画
で
目

指
す
の
は
、
Ｒ
Ｏ
Ｅ
６
％
以
上
。

現
在
、
法
人
向
け
事
業
の
主
力
商

材
で
あ
る
石
油
は
、
元
売
り
か
ら

仕
入
れ
て
販
売
す
る
卸
売
り
に
当

た
り
、
法
人
向
け
事
業
の
売
上
が

全
体
の
約
６
割
を
占
め
る
も
の
の

営
業
利
益
率
が
１
％
以
下
の
た
め
、

今
後
、
会
社
全
体
と
し
て
の
利
益

率
を
ど
う
上
げ
て
い
く
か
が
重
要

な
課
題
で
す
」
（
山
﨑
正
毅
社

長
）

　

一
般
消
費
者
向
け
事
業
に
関
し

て
も
Ｌ
Ｐ
ガ
ス
市
場
は
縮
小
傾
向

に
あ
る
。
人
口
減
少
傾
向
が
続
く

こ
と
や
、
省
エ
ネ
ル
ギ
ー
製
品
が

普
及
し
て
い
る
こ
と
も
そ
の
背
景

と
言
え
る
。
さ
ら
に
、
全
国
津
々

浦
々
に
あ
る
販
売
店
の
経
営
者
の

事
業
承
継
問
題
も
見
え
隠
れ
し
て

Ｌ
Ｐ
ガ
ス
・
石
油
主
体
の
老
舗
総
合
燃
料
商
社

風
土
改
革
進
め
新
時
代
へ
の
体
制
構
築
図
る

　シナネンホールディングス（8132）は、ＬＰガス、石油を主力と
する総合燃料商社。主力の一般消費者向けのＬＰガス、法人向
けの石油販売に加え、近年は再生可能エネルギー事業やシェア
サイクル事業、バイオマス事業、抗菌事業など多角化を図ってき
た。今後は既存事業の効率化を図りつつ新たな時代にフィットし
た新規事業で利益拡大を目指す方針だ。

い
る
。

「
全
国
の
販
売
店
は
中
小
零
細

を
合
わ
せ
約
２
万
店
あ
る
が
、
経

営
者
の
高
齢
化
で
後
継
者
が
い
な

い
問
題
も
あ
り
ま
す
。
今
後
は
販

売
店
の
統
合
が
業
界
で
一
気
に
進

ん
で
く
る
の
で
は
な
い
か
と
見
て

い
ま
す
」
（
同
氏
）

　

こ
う
し
た
石
油
・
Ｌ
Ｐ
ガ
ス
市

場
の
状
況
を
踏
ま
え
、
現
在
同
社

が
注
力
し
て
い
る
の
が
再
生
可
能

エ
ネ
ル
ギ
ー
事
業
と
非
エ
ネ
ル
ギ

ー
事
業
だ
。
２
０
２
１
年
下
期
に

は
韓
国
に
大
型
の
風
力
発
電
所
を

建
設
予
定
。
韓
国
の
国
策
に
則
っ

て
電
力
会
社
が
20
年
間
買
い
上
げ

る
制
度
に
な
っ
て
お
り
、
低
リ
ス

ク
で
収
益
が
見
通
せ
る
面
が
あ
る
。

ま
た
、
発
電
効
率
に
優
れ
た
マ
イ

ク
ロ
風
車
を
開
発
し
た
会
社
と
協

業
。
現
在
、
海
外
を
含
め
多
数
の

オ
フ
ァ
ー
を
受
け
て
お
り
、
今
後

の
実
証
実
験
か
ら
、
防
犯
カ
メ
ラ

や
Ｗ
ｉ
─
Ｆ
ｉ
付
属
の
ポ
ー
ル
型

電
源
装
置
な
ど
様
々
な
応
用
展
開

を
目
指
す
。
他
に
も
シ
ェ
ア
サ
イ

ク
ル
、
建
物
維
持
管
理
、
抗
菌
事

業
に
も
期
待
を
寄
せ
る
。
物
流
改

善
な
ど
既
存
事
業
の
ベ
ー
ス
を
上

げ
る
努
力
も
し
な
が
ら
、
新
規
事

業
で
更
に
利
益
を
押
し
上
げ
る
意

向
だ
。

　

第
２
次
中
期
経
営
計
画
で
は
Ｒ

Ｏ
Ｅ
６
％
以
上
を
目
標
と
し
事
業

の
選
択
と
集
中
を
行
い
な
が
ら
、

次
の
第
３
次
中
期
経
営
計
画
で
は

営
業
利
益
目
標
な
ど
も
定
量
化
し

て
い
く
予
定
だ
と
、
山
﨑
社
長
は

説
明
す
る
。

「
当
社
の
既
存
事
業
は
ど
ち
ら

か
と
い
う
と
ス
ト
ッ
ク
ビ
ジ
ネ
ス

で
す
。
今
ま
で
や
っ
て
き
た
事
を

し
っ
か
り
や
っ
て
い
く
と
同
時
に
、

世
の
中
が
大
き
く
変
化
し
つ
つ
あ

る
中
、
こ
の
変
化
に
対
し
て
、
社

員
み
ん
な
が
新
し
い
事
業
を
考
え

な
が
ら
や
っ
て
い
か
な
い
と
い
け

な
い
と
強
く
感
じ
て
い
ま
す
」

（
同
氏
）

　

山
﨑
社
長
は
Ａ
Ｉ
Ｕ
保
険
、
ウ

ォ
ル
ト
デ
ィ
ズ
ニ
ー
日
本
法
人
な

ど
で
ビ
ジ
ネ
ス
マ
ン
と
し
て
の
キ

ャ
リ
ア
を
歩
ん
で
き
た
。
異
業
種

か
ら
就
任
し
た
際
に
、
一
番
驚
い

た
の
は
社
員
の
考
え
方
。
定
着
し

た
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
を
踏
襲
す
る

と
い
う
姿
勢
が
強
く
「
今
の
ま
ま

で
は
新
し
い
時
代
に
伸
び
て
い
く

の
は
難
し
い
」
と
感
じ
た
と
い

う
。
風
土
・
体
質
の
改
善
に
よ
り
、

社
員
が
大
胆
な
発
想

で
新
し
い
事
業
に
挑

戦
す
る
事
が
肝
に
な

る
と
、
山
﨑
社
長
は

考
え
て
い
る
。
そ
こ

で
、
新
規
事
業
や
新

た
な
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

の
推
進
を
強
化
す
べ

く
若
手
人
材
の
登
用

を
積
極
化
。
社
内
で
選
抜
さ
れ
た

若
手
女
性
社
員
が
中
心
と
な
っ
て

進
め
た
シ
ェ
ア
オ
フ
ィ
ス
事
業
も

そ
の
一
環
だ
。
旧
本
社
ビ
ル
を
活

用
し
、
６
月
よ
り
本
格
稼
働
を
開

始
し
た
。
言
葉
だ
け
で
は
な
く
目

に
見
え
る
形
で
の
新
規
事
業
の
成

功
が
、
他
の
社
員
へ
の
刺
激
に
も

な
る
。
積
極
的
な
新
規
事
業
展
開

の
裏
で
、
前
期
に
子
会
社
の
不
正

会
計
が
あ
っ
た
こ
と
に
対
し
て
も

山
﨑
社
長
は
言
及
す
る
。

「
新
し
い
事
業
に
対
す
る
知
見

が
不
十
分
で
、
管
理
監
督
し
て
い

く
た
め
の
適
切
な
対
処
が
出
来
て

い
な
か
っ
た
事
が
原
因
と
分
析
し

て
い
ま
す
」
（
同
氏
）

　

既
に
そ
の
対
策
と
し
て
、
様
々

な
角
度
か
ら
物
事
を
見
る
事
で
リ
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辺
事
業
と
、
法
人
向
け
の
石
油
を

中
心
と
す
る
エ
ネ
ル
ギ
ー
ソ
リ
ュ

ー
シ
ョ
ン
事
業
、
非
エ
ネ
ル
ギ
ー

及
び
海
外
事
業
の
３
本
柱
で
収
益

を
構
成
す
る
。
現
在
、
売
上
高
の

約
３
割
が
一
般
消
費
者
向
け
事
業
、

約
６
割
が
法
人
向
け
事
業
と
な
っ

て
い
る
が
、
利
益
で
は
一
般
消
費

者
向
け
事
業
と
法
人
向
け
事
業
が

主
軸
と
な
っ
て
い
る
。

　

元
々
、
同
社
は
練
炭
の
販
売
を

目
的
と
し
て
ス
タ
ー
ト
し
、
２
０

ス
ク
を
排
除
で
き
る
よ
う
、
内
部

監
査
担
当
ト
ッ
プ
含
め
て
、
外
部

か
ら
公
認
会
計
士
な
ど
専
門
職
を

入
れ
ガ
バ
ナ
ン
ス
体
制
を
強
化
。

指
名
・
報
酬
委
員
会
の
導
入
を
含

め
、
変
革
の
た
め
の
体
制
整
備
は

今
後
も
継
続
し
て
い
く
よ
う
だ
。

　

同
社
の
配
当
性
向
は
30
％
以
上

を
目
標
と
し
て
い
る
。
安
定
的
な

配
当
と
し
て
年
間
75
円
は
維
持
す

る
方
針
と
し
て
い
る
。
２
０
１
８

年
３
月
期
か
ら
直
近
３
年
は
75
円

配
を
継
続
し
て
お
り
、
今
期
予
想

も
75
円
で
維
持
す
る
方
針
だ
。

「
今
の
段
階
で
優
先
的
に
や
っ
て

い
か
な
い
と
い
け
な
い
の
は
、
新

規
事
業
を
含
め
た
成
長
投
資
で
す
。

第
３
次
中
期
経
営
計
画
で
の
飛
躍

に
向
け
て
現
在
は
変
革
を
推
し
進

め
て
い
ま
す
。
利
益
水
準
が
上
が

っ
た
次
の
ス
テ
ー
ジ
で
は
、
株
主

還
元
を
積
極
的
に
考
え
て
い
き
た

い
と
思
っ
て
い
ま
す
」
（
同
氏
）

　

総
合
燃
料
商
社
の
シ
ナ
ネ
ン
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
は
、
Ｌ
Ｐ
ガ

ス
・
石
油
の
販
売
が
主
力
で
、
国

内
Ｌ
Ｐ
ガ
ス
流
通
業
者
販
売
量
で

は
岩
谷
産
業
、
伊
藤
忠
エ
ネ
ク
ス

に
次
ぐ
３
位
（
２
０
２
０
年
版

Ｌ
Ｐ
ガ
ス
資
料
年
報
）
。
一
般
消

費
者
向
け
の
Ｌ
Ｐ
ガ
ス
を
メ
イ
ン

と
す
る
エ
ネ
ル
ギ
ー
卸
・
小
売
周

２
０
２
７
年
に
創
業
百
年
迎
え
る

老
舗
総
合
エ
ネ
ル
ギ
ー
商
社
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第
２
次
中
期
経
営
計
画
で

Ｒ
Ｏ
Ｅ
６
％
以
上
を
目
指
す

山
﨑
正
毅
社
長

◀︎
マ
イ
ク
ロ
風
車
搭
載
の
完
全
独
立
型
電
源
装
置
の
上
部

「
最
重
要
は
風
土
改
革
」

今
後
の
鍵
と
な
る
の
は
社
員

変
革
へ
の
投
資
を
し
つ
つ

安
定
的
な
配
当
を
維
持

株式データ

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

2370億3600万円
24億5400万円
22億300万円
29億8900万円

2260億円
22億円
18億円
15億円

3.1％減
38.5％増
2.1％増
88.2％増

4.7％減
10.4%減
18.3%減
49.8%減

2020年3月期 連結業績

2021年3月期 連結業績予想

前期比

前期比

コード 8132 市場 東証1部

直近株価 2,937円（20.8/28終値）

年初来高値 2,990円（20.5/22）
1,878円（20.3/17）
383億円

年初来安値

時価総額

PER 21.29倍 配当利回り

決算

2.55％
3月

値動き

M E M O

PBR 0.67倍

▲旧本社ビルを利用したシェアオフィス

転
載
許
可
済


